
 

 

农产品日报 

2018 年 9 月 13 日星期四 

南华期货研究 NFR  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 1 

南华期货研究所 

 

徐明 

投资咨询证号：Z0000399 

0451-82331166 

 

李宏磊 

投资咨询证号：Z0011915 

0451-82331166 

 

严兰兰 

投资咨询证号：Z0000591 

0755-82777923 

 

万晓泉 

投资咨询证号：Z0013257 

0571-89727574   

 

助理分析师： 

刘冰欣   0451-82336619 

赵伟峰   0451-58896626 

王艳茹   0451-82336619 

郑罗通   0571-87839259 

 

 

目 录 

 

1.主要宏观消息及解读 ........................... 2 

2.商品综合 ..................................... 3 

2.1 价格变动表 ............................................... 3 

2.2 商品收益率 VS 波动率 ...................................... 4 

2.3 商品资金流变化率 ......................................... 4 

3.品种点评与策略建议 ........................... 5 

4.套利跟踪 ..................................... 7 

4.1 期现套利 ................................................. 7 

4.2 跨期套利 ................................................. 9 

4.3 跨品种套利 .............................................. 11 

南华期货分支机构 .............................. 12 

免责申明 ...................................... 14 

 

  

 

file:///D:/Documents/Tencent%20Files/357237105/FileRecv/桌面/日报模板/gyprb20150504.doc%23_Toc418520741


 

 

农产品日报 2018 年 9 月 13 日星期四 

南华期货研究 NFR  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

2 

 

 

1.主要宏观消息及解读 

中美贸易双方将重启谈判 

美国特朗普总统上周威胁要对中国几乎所有输美商品加征高额关税。目前美

国已经对 500 亿美元的中国商品加征关税，对另外 2000 亿美元中国商品加征关税

的公众评议期已经到期。特朗普还威胁要对另外 2670 亿美元中国商品加征关税。

不过参与公众评议的美国企业大多数反对加征关税。华尔街日报报道称，以财政部

长姆努钦为首的美国高级官员近期向中国副总理刘鹤为首的高级官员发出邀请，提

议展开新一轮双边贸易磋商。美国提议在未来几周进行磋商，并要求中国派出部长

级代表团参与谈判。谈判可能在美国华盛顿特区或北京举行。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3691  -1.98  1.92  -2.14   

CBOT 大豆连续 840.00  0.99  0.24  -4.52   

嫩江大豆（国产三等） 3520  0.00  1.73  2.33   

豆粕指数 3009  -2.35  -1.14  -7.24   

张家港豆粕 3260  0.00  1.24  1.88   

豆油指数 5823  -0.96  -0.74  -0.66   

张家港豆油（四级） 5700  0.00  0.00  1.97   

棕系 

棕榈油指数 4894  -0.15  -1.42  -0.08   

BMD 棕榈油 2244  0.00  -1.15  1.40   

张家港棕榈油（24 度） 4900  0.00  -1.21  1.24   

菜系 

菜籽粕指数 2322  -1.56  -1.50  -8.62   

武汉菜籽粕(国产) 2550  0.00  0.00  0.00   

菜籽油指数 6725  -0.32  -0.11  1.93   

武汉菜籽油(国产) 6720  1.20  1.20  5.66   

粮蛋 

玉米指数 1918  -0.93  -0.89  1.25   

CBOT 玉米主力 353  -3.89  -3.49  -6.37   

大连玉米现货 1810  0.00  0.00  1.69   

淀粉指数 2342  -0.95  -0.73  -1.32   

长春淀粉出场厂价 2300  0.00  0.00  0.00   

鸡蛋指数 3791  0.30  0.30  -5.10   

潍坊鸡蛋现货 4.90  0.00  8.89  -3.92   

软商品 

白砂糖指数 4956  1.15  0.20  1.13   

美糖 11 号 07 11.65  4.20  6.98  12.67   

南宁白砂糖 5140  0.00  -0.39  -2.47   

棉花指数 16830  -0.02  0.00  0.06   

美棉花 2 号 07 82.64  -0.30  1.14  -0.48   

中国棉花价格指数 328 16339  0.04  0.09  0.26   

苹果 11854  -1.04  0.89  3.85   

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 

2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

大豆期价大幅下跌，1月合约下跌

2.1%，收于 3683 元/吨。 

点评：豆一期间仍然受到临储拍卖以及

9 月份注册仓单量大的影响。 

黑龙江部分地区遭遇早霜，大豆价

格表现偏强，但是现货基本面压力

仍然较大，建议投资者谨慎追涨。 

美豆 

& 

豆粕 

今日豆粕期价大幅下跌，1月合约下跌

2.7%，收于 3099 元/吨。 

点评：短期豆粕压力仍然较大，8月和

9 月份到港量较大，短期不存在原料短

缺风险。 

豆粕短期基本面压力较大，农业部

报告利空，同时中美经贸谈判，豆

粕多头平仓。 

豆油 

道琼斯最新消息称，美国建议和中国展

开新一轮的贸易谈判，且本轮谈判将由

对华态度相对温和的姆努钦主导，具体

时间尚未公布。 

点评：受此利空，豆油价格下挫。 

昨日 USDA 报告中美豆油产2018/19

年期末库存预估调增 1 亿磅至

21.66 亿磅，美豆油急挫。国内豆

油在双节需求拉动下库存下降，但

中美重启谈判消息流出，短期对价

格构成利空，今日连盘在双重利空

打压下回测 5800 整数大关，建议投

资者关注这一整数关口。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2400-2470 元/吨，价

格下跌 20-30 元/吨，成交不多。 

点评：强台风影响水产养殖，削弱菜粕

消费，且非洲猪瘟蔓延恐对后期粕类需

求造成影响，均拖累菜粕行情迎来短线

回调整理。 

农业部报告利空，中美经贸谈判消

息对粕类市场影响较大，短期菜粕

关注 2300 一线支撑。 

菜籽油 

湖北荆门四级菜油 6690 元/吨，-10;

四川成都四级菜油 6850 元/吨，-40。 

点评：现货稳中略涨。 

菜籽油库存高企，但拍卖暂停有望

助其去库存加速，且菜豆油价差后

市有望继续扩大，关注可择机做二

者价差扩大。今日期价重心下移收

跌，建议以 6700 为多空分水操作。 

棕榈油 

马来西亚船运调查机构 SGS 周三公布

的数据显示，马来西亚 9月 1-10 日棕

榈油出口较前月同期增加 44.4%至

415,275 吨。8月 1-10 日期间出口为

287,501 吨。 

点评：MPOB 显示库存增幅高于市场预

期，但九月出口激增延缓价格止跌。 

马棕油追随 CBOT 豆油价格疲势，且

因马棕油局公布的偏空数据，但由

于三大船运机构数据均显示 9月上

旬出口给力，冲淡部分利空。国内

价格预计跟随马盘走低，连棕油今

日盘中下破 60日线收上影十字星，

期价位于布林通道下轨上沿，建议

继续 4800~5000 波段思路对待。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

今日临储玉米计划销售 396 万吨，实

际成交 290 万吨，成交率 73.27%。最

高价1720元/吨，最低价1360元/吨，

平均价 1567 元/吨。 

点评：成交率有所回升。 

玉米 1901 合约今日继续呈现回调的

走势，20日、30日均线失守，短线关

注 60日线处的支撑。操作上，暂以震

荡思路对待。 

鸡蛋 

全国主产区鸡蛋价格整体企稳，均价

4.58 元/斤，较昨日持平。其中山东

地区均价最高为 4.84 元/斤，辽宁地

区均价最低 4.34 元/斤。 

点评：预计近期鸡蛋价格维持稳定。 

随着蛋价的再次走高，高价抑制终端

走货，加之中秋备货后看跌心理，观

望情绪逐渐增强。1901 合约小幅上

涨，短线波段偏多操作。 

软

商

品 

白糖 

UNICA 公布了 8月下半月巴西中南部

压榨报告，产糖 237.1 万吨，略高于

Kingsman 预估值 236 万吨，去年同期

为 254.5 万吨；制糖比为 37.64%，略

低于预期的 37.8%。 

点评：巴西中南部压榨情况基本符合

市场预期，影响不大。周三国际原糖

大涨，Kingsman 预计是由于市场考虑

到巴西农业单产继续大幅下滑。 

昨晚ICE 11号糖强势上拉至120日均

线上方，收高 0.47 美分于 11.65 美分

/磅，带动郑糖反弹。早盘郑糖继续小

幅拉升后横盘震荡，收于 4979 元/吨。

今日云南现货报价不变，广西报价微

调。预计短期郑糖延续反弹，关注

5000 点阻力，若突破则关注 60日均

线压力。 

棉花 

USDA9月全球产需预测，美国2018/19

年度棉花期初产量、出口量和期末库

存环比均上调；全球方面，产量增加

基本上被期初库存减少所抵消，期末

库存环比小幅增加。 

点评：USDA9 月报告利空棉价。 

国储棉轮出回落，USDA 报告大幅上调

全球棉花产量打压棉价，但是中美有

意重启谈判及“怪兽级”飓风将威胁

美棉区支撑棉价，预计短期棉价可能

震荡反弹，1901 支撑位 16200。 

苹果 

山东产区红将军交易顺畅，上货量虽

已经算是高峰，但相较客户积极的要

货情绪来看，整体仍是供小于求的局

面，成交以质论价，行情稳定。西部

产区供应中秋市场提前卸袋的晚熟

富士有零星交易，但红度明显不足。                                                                                                                                                                    

点评：随着冷库继续清库，剩余库存

货源价格表现偏强，早熟富士价格表

现好于往年。                                                                     

晚熟富士下树前期价将区间震荡为

主。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8 

 

图 7 玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 01-05  图 13 豆粕 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 01-05 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 01-05 图 17 菜籽油 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 19 玉米淀粉 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 21 白砂糖 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 23 苹果 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 01     图 25 豆粕-菜粕 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 01    图 27 菜籽油-豆油 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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